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DELARSRAPPORT Q3 2012 TRANSFERATOR AB (PUBL)

2012 — 9 MANADER — KONCERNEN*

B Koncernens omséattning uppgick till 26,9 (0,25) Mkr.

®m Koncernens rorelseresultat uppgick till -1,6 (-2,1) Mkr.

B Periodens nettoresultat blev 14,6 (-3,8) Mkr motsvarande en vinst per aktie om 1,18 kr.
B Substansvardet i vardepappersportfélien uppgick till 124,4 Mkr (10,10 kronor per aktie),
en forandring med 0,10 % for Q3 perioden.

Eget kapital per aktie uppgick till 10,56 (10,42) kr.

Soliditeten uppgick till 81,5 (94,3) %.

Koncernens likvida medel uppgick till 5,1 Mkr.

*Siffor avser Koncernen och inom parantes avses motsvarande period foregédende &r, emellertid forelag ingen Koncern vid motsvarande
period foregdende ar varvid jamforelsesiffror avser Moderbolaget. Koncernredovisning har paboérjats fr.o.m andra kvartalet 2012.

SUBSTANSVARDET UPPGICK TILL 10,10 KR/AKTIE, +0,10% UNDER KVARTALET

Substansvardet har legat i princip oférdndrat. Under perioden gjordes foljdinvesteringar om totalt 3,0 Mkr i bolagen Aqurat
Fondkommission AB, Biosensor Applications och C-Security Systems AB. Samtidigt séldes vardepapper under perioden for
motsvarande 2,3 Mkr (bokférda varden), framfoérallt avser det vardepapper i Jays AB men dven en mindre forsaljning av aktier i
Aqurat Fondkommission AB riktad till Bolagets nya VD. Efter perioden, sdsom tidigare kommunicerats, saldes hela innehavet i Jays
AB och forséljningen paverkar innevarande kvartal positivt d& Bolaget per balansdagen skrivit upp vardet i Jays motsvarande realiserat
forsaljningspris. Denna uppskrivning innebar en positiv effekt om cirka 1,6 Mkr under kvartalet och ingen bokforingsmassig paverkan
kvarstar darmed till Q4 med anledning av Jays-forsaljningen. Den positiva effekten av Jays-forsaljningen slog dock inte igenom i sin
helhet da Bolaget under kvartalet dven tagit nedskrivningar pa andra listade innehav framférallt i Biosensor Applications AB; varvid
periodens netto av upp- och nedskrivningar under kvartalet hamnade pa 1,3 Mkr. Biosensor Applications har uppvisat en kraftigt
negativ kursutveckling p& AktieTorget under perioden.

Nettoskuldsattningen i Moderbolaget tkade under Q3 sasom en foljd av dkad skuldsattning. Vid arets ingang var nettoskulden 9,1
Mkr jamfort med 12,2 Mkr vid tredje kvartalets utgang. Efter perioden, genom forséljningen av Jays-posten, har nettoskulden minskat
igen. Substansrabatten, matt sdsom slutkurs i forhallande till substansvarde, har under kvartalet minskat i bada aktieslagen. Pa
balansdagen uppgick rabatten till 31% och 28% avseende A- respektive B-aktien.

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KR*

Q32010 Q42010 Q12011 Q22011 Q32011 Q42011 QL2012 Q22012 Q32012

* Substansvardet per aktie per balansdagen berdknas pa antal aktier enligt Bolagsverket. Historiska siffror har justerats med anledning av nyemission i mars 2012 med en
korrigeringsfaktor om 0,9176. Vid berdkning av substansvardet anvands Moderbolagets nettoskuld och vid den berékningen ingér inte Bolagets upplupna skattefordran
avseende skattemassiga underskott om cirka 4,1 Mkr, ej heller ingar tillgdngar vilka ingar vardepappersportfoljen.



SUBSTANSVARDETS UTVECKLING UNDER Q3 OCH FORDELNING DEN 30 SEPTEMBER 2012

Vardepappersportfdlj TSEK

Vardepappersportfoljens

utveckling, juli-september (3 man)

Total portfdlj Noterat/listat Onoterat Valutakurs-/

omrékningsdifferenser

Ingaende halans 2012-06-30 134 500 15 087 119 292 121
Investeringar i vardepapper 3043 0 3043 0
Forsaljningar/konvertering -2282 -1799 -483 0
Vérdepappersutdelning 0 0 0 0
Vérdeforandringar i portfolien 1309 1159 150 0
Utgaende halans 2012-09-30 136 570 14 446 122 003 121
Nettoskuldséattning -12 165 Slutkurs A-aktie per balansdag 7,000
Substansvarde 124 405 Slutkurs B-aktie per balansdag 7,300
Substansvérde per aktie 10,10 Substansrabatt A-aktie per balansdag 31%
Utveckling substansvarde per aktie for delarsperioden 0,10% Substansrabatt B-aktie per balansdag 28%

ﬁVRIDGA FINANSIELLA KOMMENTARER,
9 MANADERSPERIODEN

Transferator redovisar sitt andra kvartal med en ny koncernstruk-
tur. | Koncernen ingar dotterforetagen Aqurat Fondkomission AB
samt lacta Management AB. lacta Management AB utgér i sin
tur moderbolag i en underkoncern med de tre rorelsedrivande
bolagen lacta Marketing AB, lacta Development AB samt Social-
Thrills AB.

Koncernforetagen fortsatter att uppvisa en positiv utveckling och
omsattningen for Koncernen uppgick till 26,9 Mkr med ett EBITDA
om -1,2 Mkr. Samtliga bolag i Koncernen exklusive Transferator
uppvisar ett positivt EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar) under de forsta 9 manaderna under aret.
Transferators verksamhet uppvisade ett kraftigt positivt netto-
resultat efter finansiella poster om 13,1 Mkr. Att Transferator upp-
visar en negativ EBITDA-marginal ar naturligt mot bakgrund av
Bolagets verksamhet som riskkapitalbolag dar vardeférandringar
i portfolien bokfors sésom resultat frén finansiella poster.

Nettoresultatet for Koncernen uppgick till 14,5 Mkr och bestod till
huvuddelen av resultat fran finansiella poster om 16,1 Mkr vilka
i huvudsak kom fran Moderbolaget Transferators resultatrékning.

Transferator har under perioden en positiv engangseffekt om 4,6
Mkr d& uppskrivningar i Jays vilka tidigare bokats mot uppskriv-
ningsfond under eget kapital avseende vardeférandringar ater-
fordes mot resultatrakningen. Aterforingen utlostes séledes av att
Jays under perioden omklassificerats till att inte langre vara ett
intressebolag da agarandelen kommit att understiga 20%.

Eget kapital i Koncernen uppgick per balansdagen till 130 Mkr
(10,56 kr per aktie). Soliditeten uppgick till 81,5% for Koncernen
samt 88,7% for Moderbolaget. Moderbolaget har en s.k. AA-
rating fran foretaget Soliditet. For perioden var avkastningen pa
eget kapital i Koncernen 11,2%. Koncernens likvida medel upp-
gick till 5,1 Mkr.



HANDELSER UNDER PERIODEN

B Transferator forvarvar under perioden ytterligare aktier i Aqurat
Fondkommission AB innebédrandes att &garandelen okar. |
juni erholls godkand agarprovning fran Finansinspektionen.
Aqurat Fondkommission AB utgér fr.o.m. Q2 ett dotterbolag
inom Transferator-koncernen.

B Transferator flaggar i februari for ett dgande om 12,1% av
kapital och roster i Biosensor Applications AB. Under maj
manad Okas &gandet ytterligare till att utgora cirka 20 % av
roster och kapital.

B Transferator gér i mars en nyemission med foretradesratt
vilken dvertecknas med 117%. Emissionen, vilken registreades
av Bolagsverket i maj, tillférde Bolaget 8,72 Mkr fére emissions-
kostnader.

B Transferator etablerar dotterbolaget lacta Management AB vars
verksambhet ar att utfora holding- och managementtjanster.

B Transferator avyttrar samtliga aktier i Mediaprovider Scandinavia
AB.

Den 30 april avholl Bolaget arsstamma. Arsstamman beslu-
tade i enlighet med styrelsens forslag om vinstdisposition,
styrelseledamdéterna Tommy Trollborg, Jakob Johansson samt
Fredrik Vojbacke atervaldes samt vidare beslutades att ge
styrelsen ett bemyndigande att genomféra nyemission om sa
skulle behovas.

Transferator véljer att utnyttja samtliga agda optionsratter i
Jays AB for nyteckning av aktier. Totalt tecknade Transferator
283 814 st aktier med en total likvid om 2,83 Mkr dvs. 10 kr
per aktie.

Transferator forvarvar 48 st C-aktier i Biosensor fran Gylling
Invest, motsvarande 48,9% av samtliga utgivna C-aktier i fore-
taget.

Transferator okar till cirka 20% agande i C Security Systems AB.

Malin Hagberg med bakgrund frdn Mangold Fondkommission
AB rekryteras till ny VD till Aqurat Fondkommission AB.

HANDELSER EFTER PERIODEN

B Forvarvar i november ytterligare aktier i Aqurat Fondkommission
AB och agandet kommer efter att samtliga aktier tilltrétts dka il
cirka 90% av kapital och roster i bolaget.

B | oktober sdljs hela innehavet i Jays AB, motsvarande 10,2% av
kapital och roster.

B CFO Fredrik Vojbacke utses i november till tf. VD i portfolj-
bolaget Biosensor Applications AB.



TRANSFERATORS VERKSAMHET OCH INNEHAV

Transferator AB (Publ) &r moderbolag i en koncern bestdende av dotterféretagen Aqurat
Fondkommission AB och lacta Management AB. Jamte dotterféretagen har Transferator en
vardepappersportfolj bestdende av intresseféretag samt strategiska investeringar. Agande
redovisas per rapportdagen.

DOTTERFORETAGEN

AQURAT

e FOHOKON N

i : : IACTA MANAGEMENT

INTRESSEBOLAGEN

Biosensor

APPLICATIONS

C-pod

= s » 000 O®

iModules

Aqurat Fondkommission AB, 90,1% dgande

Aqurat Fondkommissions affarsidé ar att ge sma och medelstora tillvaxtbolag en okomplicerad
ingang till finansmarknaden genom att erbjuda emissionstjanster med hog kvalitet och personlig
service. Som emissionsinstitut och kontoférande institut i VPC kan Aqurat erbjuda ett brett utbud
av emissionsrelaterade tjanster. Aqurat Fondkommission AB é&r ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Transferator investerade i Aqurat Fondkommission AB i augusti
2009 och har sedan dess Okat sitt agande kontinuerligt. VD i Aqurat Fondkommission AB &r Malin
Hagberg och foretaget har idag 3 anstéllda. Omsattningen for 2011 uppgick till 4,3 Mkr (4,7 Mkr
for 2010).

lacta Management AB, 100% agande

lacta Mangement AB é&r ett managment- och holdingféretag med de helagda dotterféretagen
lacta Marketing AB, lacta Development AB samt Social Thrills AB vilka var for sig erbjuder diverse
marknadsforings- och mjukvaruutveckligstjanster.

Biosensor Applications AB, 20 % &agande

Biosensor &r ett svenskt foretag, beléget i Solna. Bolaget ar listat p& AktieTorget. Foretaget har utvecklat
en unik teknologi for detektering av sparamnen, baserad pa bioteknologiska sensorer. Denna teknologi
detekterar simultant bade sprangamnen och narkotika i mycket sma mangder. Teknologin utmérker sig
genom sin sakra detekteringsformaga i kombination med den laga graden av falsklarm utanfor labb-
miljoer. Biosensor vander sig till kunder inom polisvasendet, sékerhetsforetag, tull, militar, kriminalvard
och beroendevard 6ver hela varlden.

C Security Systems AB, 20% agande

C Security Systems AB ér ett onoterat foretag som ager C-pod systemet vilket ar ett marint larmsystem
som skyddar batar och flottor i ¢ver 50 lander. Larmet utvecklas och produceras i Sverige och har
funnits p& marknaden sedan 2005.

iModules AB, 20% agande

Transferator ager 20% av det nystartade mjukvaruféretaget iModules AB (Publ.) iModules AB utvecklar
en mjukvaruplattform med vilken mobiloperatérer kan erbjuda innovativ funktionalitet och férhojd
kundnytta i sina befintliga nat. For narvarande fokuserar iModules pa att kommersialisera en ANPS-
tjanst (Automatic Number Presentation Service) som &r en natbaserad och automatisk nummer-
presentationstjanst. Grundare till iModules ar Patrik Nybladh som tidigare grundat Lagenhetsbyte.se,
en tjanst som idag ar Sveriges storsta bostadsbytare. Patrik har aven drivit Andrahand.se.



STRATEGISKA INVESTERINGAR

Green Gaming Group Ltd (Mr Green), 17,1% édgande

Mr Green &r nasta generations natcasino som erbjuder spelaren en utokad spelkdnsla och for-
battrade navigeringsmojligheter. Casinot har ett av marknadens storsta spelutbud med spel fréan
leverantorer sasom Nyx Interactive, Net Entertainment och Betsoft Gaming. Mr Green har en spel-
licens pa Malta utfardad av Lotteries and Gaming Authority. Mr Green erbjuder séaval traditionella
kasino-spel sasom fransk roulett, blackjack och det senaste inom virtuell héstkapplopning, ny-
skapande enarmade banditer samt de senaste kortspelen. Mr Green erbjuder mer dn 200 spel pa
lokala sprak. Bakom bolaget star tva av Betssons grundare: Fredrik Sidfalk och Henrik Bergquist.

Nya registrerade kunder under 2009 var 80 000 och motsvarande siffra for &r 2010 var 190000.
Detta ger en 6kning med 137% mellan 2010 och 2009. Totalt antal registrerade kunder per
december 2010 var 285 000, och per 30 juni 2011 var motsvarande siffra 370 000.

Finansiellt uppvisar Mr Green en mycket starkt utveckling och tillvaxt. Spel6verskottet (intakter)
for 2009 uppgick till 4,4 MEUR. For aren 2010 samt 2011 var motsvarande siffror 15,6 MEUR
respektive 22,4 MEUR vilket innebar att Mr Green uppvisade en tillvaxt om 409% Gver tva ar.

Transferator investerade forsta gangen i Mr Green under sommaren 2008. | takt med Mr Greens
utveckling har Transferator 6kat sin dgarandel och idag utgdr Mr Green Transferators vardemassigt
storsta innehav.



KONCERNEN — RESULTATRAKNINGAR*

Juli-Sept

2011
Rérelsens intakter 26 892 253 11 422 100
Rorelsens kostnader -28 452 -2 317 -13 430 -806
Finansiella intdkter och kostnader
inkl. véardeforandringar 16115 -1 756 -652 -2 231
Resultat efter finansiella poster 14 555 -3 820 -2 660 -2937
Periodens resultat exkl. minoritet 14532 -3 820 -2 607 -2 937

KONCERNEN — BALANSRAKNINGAR*

Tkr 30 sept 30 sept
2012 2011

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 147 347 121 637

Omséttningstillgangar 12 257 2001

Summa tillgangar 159 604 123 638

Eget kapital och skulder

Eget kapital 130 004 116 539
Minoritetsintresse 258 -
Kortfristiga skulder 23342 7 099
Langfristiga skulder 6 000 0
Summa eget kapital och skulder 159 604 123 638
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser 9 269 3448

KONCERNEN — NYCKELTAL

Juli-Sept
2012 2011
Antal aktier per balansdagen** 12314671 10 262 226 10 262 226 10 262 226
Resultat per aktie 1,18 neg. neg. neg.
Avkastning Eget kapital 11,2% neg. neg. neg.
Eget Kapital per aktie 10,56 10,42 - -
Soliditet 81,5% 94,3% - -

* Jamforelsesiffror avser Moderbolaget da koncern inte forelag 2011.
**Antal aktier per balansdagen berdknas antalet utestdende aktier vilka &r registerade hos Bolagsverket.
Historiska nyckeltal for 2011 och tidigare har omraknats efter genomférd nyemission i mars 2012 med en korrigeringsfaktor om 0,9176.



MODERBOLAGET — RESULTATRAKNINGAR

Juli-Sept
Rérelsens intakter 803 253 0 100
Rorelsens kostnader -3776 -2 317 -948 -806
Finansiella intdkter och kostnader
inkl. véardeforandringar 16 105 -1 756 -664 -2 231
Resultat efter finansiella poster 13132 -3 820 -1612 -2 937
Periodens resultat 13132 -3 820 -1612 -2 937

MODERBOLAGET — BALANSRAKNINGAR

Tkr 30 sept 30 sept
2012 2011

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 140 793 121 637

Omséttningstillgangar 4 296 2001

Summa tillgangar 145 089 123 638

Eget kapital och skulder

Eget kapital 128 627 116 539
Minoritetsintresse - 0
Kortfristiga skulder 16 462 7 099
Langfristiga skulder - 0
Summa eget kapital och skulder 145 089 123 638
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser 9 269 3448

MODERBOLAGET — NYCKELTAL

Juli-Sept
2012 2011
Antal aktier per balansdagen** 12314671 10 262 226 10 262 226 10 262 226
Resultat per aktie 1,07 neg. neg. neg.
Avkastning Eget kapital 10,2% neg. neg. neg.
Eget Kapital per aktie 10,45 10,42 - -
Soliditet 88,7% 94,3% - -

**Antal aktier per balansdagen beraknas antalet utestdende aktier vilka &r registerade hos Bolagsverket.
Historiska nyckeltal for 2011 och tidigare har omraknats efter genomférd nyemission i mars 2012 med en korrigeringsfaktor om 0,9176.



FORANDRING | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Aktiekapital Uppskrivnings- Ovrigt fritt Summa

fond eget kapital  eget kapital

IB 120101 16 317 5 346 92 381 114 044
Uppldsning uppskrivningsfond (Intressebolag) -5346 -5 346
Nedskrivning (Intressebolag) -1 891 -1 891
Nyemission 3263 5 460 8723
Emissionskostnader tagna over eget kapital -35 -35
Periodens resultat 13132 13132
UB 120930 19 580 -1 891 110937 128 627

Per balansdagen uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 19 580 326,84 kr. Kvotvardet per aktie uppgar till 1,59 kr. Under perioden har
Bolaget avslutat en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare till villkoren 1:5 och teckningskurs 4,25 kr per aktie. Genom
nyemissionen 6kade antalet A-aktier med 1 200 103 st till 7 200 618 st samt antalet B-aktier 6kade med 852 342 st till 5 114 053 st.
Bolagsverket har registrerat nyemissionen per den 9 maj 2012 och antalet totalt utgivna aktier i Transferator AB uppgar darmed till
12314 671 st.

KASSAFLODESANALYS (TKR) | SAMMANDRAG — KONCERNEN

Tkr 2012-01-

2012-09-30

Den ldpande verksamheten
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -1977
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 7 256
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8222

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 540
Periodens kassaflode 4598
Likvida medel vid periodens slut 5163



Risker

Koncernens verksamhet, tillgdngar och Bolagets aktie kan paverkas vésentligt negativt av ett antal
riskfaktorer. For en utforlig genomgang av aktuella risker hdnvisas till tidigare utgivna dokument sasom
publicerade Arsredovisningar samt publicerade prospekt/memorandum, vilka samtliga kan laddas
ned fran Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

Finansiella instrument
Finansiella instrument vérderas enligt ARL 4:14a till marknadsvarden (verkligt varde) utifran foljande
huvudsakliga principer:

(i) Noterade/listade innehav varderas till balansdagens stangningskurs enligt bérs/marknadsplats.

(i) Onoterade innehav dar pris per aktie kan faststallas genom exempelvis genomférda nyemissioner
eller andra transaktioner sdsom kop och forséljningar av befintliga aktier eller erbjudanden darom.

(iii) Onoterade innehav dar marknadsvarde inte kan ges genom (ii), varderas till marknadsvarde
genom varderingar samt investerat kapital. Varderingarna utférs av Bolaget med hjalp av nuvardes-
berékning av framtida kassafléden déar framtida kassafléden prognostiseras.

Bolaget har efter provning under Q1-Q3/2012 inte funnit anledning att justera bokforda varden pa
innehavet i Green Gaming Group Ltd.

Dotter- och Intressefdretagsredovisning m.m.

Som intresseftretag betraktas de féretag som inte ar dotterféretag men dér bolaget direkt eller indirekt
innehar minst 20% av rosterna for samtliga andelar, eller pad annat sétt har ett betydande
inflytande. Per balansdagen utgjordes dessa av Imodules AB, Biosensor Applications AB samt
C-Securtity Systems AB. Véardeforandringar sdsom en foljd av vérdering till tillforlitligt bestdende
varde avseende intressebolag redovisas mot uppskrivningsfond under eget kapital. Som intakt fran
intresseforetag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intjanats efter forvarvet. Jays AB
har under perioden omklassificerats till att inte vara intresseféretag langre med anledning av dgarandel
under 20%. Dotterféretag ar de foretag dar bolaget direkt eller indirekt innehar minst 50% av rosterna/
kapital for samtliga andelar, eller pa annat satt har betydande inflytande enligt Aktiebolagslagens
regler. Per balansdagen utgjorde Aqurat Fondkommission AB dotterforetag da Transferator AB per
22 mars 2012 passerade 50% av roster och kapital. Bolaget har beslutat att uppratta forvarvsanalys
per 30 mars 2012 och fr.o.m 1 april konsolidera Aqurat Fondkommission AB mot bakgrund av att
Transferator i juni erholl slutgiltigt godkannande fran Finansinspektionen avseende sin dgarprévning.
Vidare utgjorde lacta Management AB ett dotterféretag per balansdagen.

Skattesituation m.m.

Bolagets skatteméssiga resultat skiljer sig fran det redovisningsmassiga da Bolaget I6pande varderar sin
balansrakning till verkligt varde avseende finansiella instrument samt bestdende varde avseende intres-
sebolagen. Bolagets outnyttjade forlustavdrag upptagna till 4,11 Mkr i balansrdkningen (dessa ingar ej
vid berdkning av substansvarde) harror till rorelseforluster fran tidigare ar. Nagon ytterligare avsattning till
upplupen skattfordran har ej gjorts for ar 2012. Bolaget strévar efter att samtliga huvudinvesteringar ska
klassas sasom naringsbetingade aktier vilka enligt gallande svensk ratt &r befriade fran kapitalvinstbe-
skattning. Da lagstiftningen och tolkningar inom beskattningsomradet alltid férandras ar bolaget vid var
tid exponerad mot andrade regler eller bedémningar som skulle kunna innebéra en hogre én beraknad
skattekostnad for bolaget. En 6kad skattekostnad paverkar Bolagets redovisade resultat.

Revisorns granskning
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning eller paseende av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen m.m.
Bokslutskommuniké, januari-december 2012, 12 manader, publiceras den 28 februari 2013.
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Transferator AB (publ)
Stockholm den 30 september 2012.

Pa styrelsens uppdrag

Jakob Johansson

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

VD Jakob Johansson, 0735-06 07 07
Email: jakob.johansson@transferator.com

Webb: www.transferator.com
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